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FPT: Doanh nghiép tang truong bén virng

Doanh nghiép tang truong bén virng la doanh nghiép thoa man cac tiéu chi sau day:

e Tang truéng doanh thu: Duy tri toc d6 tdng trudng doanh thu déu hang ndm, va phai
cao hon tdéc dob tdng trudng ng phai tra.

e Ty suat Igi nhuan gop bién: Ldn hon hodc bang 30%, khdong cd su bién dong bat
thudng (gidm sdu hodc con sé am)

e Hé sb ng phai trad/Tong tai san: Duy tri d muirc an toan (<5), trong co cdu ng thi ng dai
han chiém ty trong nho

e Nganh nghé kinh doanh: Dang kinh doanh nganh nghé ma dung lugng thi trudng con
nhiéu, tiém nang tang truéng con Ién trong tuong lai.

>>Piém quan trong: Tat ca tiéu chi déu phai danh gia it nhat trong vong 10 ndm gan
nhat.

FPT c6 gi?
1/ Tang truwéng doanh thu

Doanh thu thudn vé ban hang va cung
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Sau giai doan giam doanh thu 2018 thi dén nay FPT d3 lién tuc duy tri toc dd tang trudng
doanh thu déu hang ndm, murc hai con s6. Mdc du doanh nghiép Viét Nam trai qua 2 ndm
khé khan [a 2022 va 2023, tuy nhién FPT van ludn tién vé phia trudc vdi toc dd6 ma gan
nhu khong cé doanh nghiép nao trong ré VN30 cé thé dubi kip.
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FPT cé gi?
2/ Ty suat lgi nhuan gop bién

Ty suit Idi nhuin gbp bién - FPT (Ty
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Ty suat Igi nhudn gop ndi Ién dd hiéu qua kinh doanh cét 16i cila mot doanh nghiép, chi
sO nay cua FPT lién tuc duy tri 6n dinh trong 10 ndm qua, dac biét ké tir 2018 dén nay
lién tuc dat quanh méc 40%, mot con s6 dang mo udc véi mot sé phiéu Bluechip.

3/ Hé s6 no phai tra/ Tong tai san

Ty s Nd trén Tdng tai san — FPT (Ty =
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FPT duy tri chi s6 nay & mic 6n dinh 50%, khong c6 hién tugng gia tang ng phai tra
nhung doanh thu van tdng déu, thé hién d6 hiéu qua rat cao trong hoat déng kinh doanh
cla doanh nghiép.
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FPT c6 gi?
4/ Nganh nghé kinh doanh

FPT thudéc nganh céng nghé, mét nganh ma theo chung téi danh gia dung luong thi
trudng con rat Ién, dac biét khi Viét Nam chung ta méi & budc dau cla giai doan s6 hda
nén kinh t&€. Mét s6 luan diém cho thay tiém nang tang trudng con Ién clia nganh cong
nghé cé thé ké dén nhu sau:

e Chinh phu Viét Nam d&t muc tiéu kinh té s6 chiém 20% GDP vao ndam 2025, tuong
duong khoang 80-100 ty USD. Hién tai, kinh t& s6 méi chiém khoang 10-12% GDP,
cho thay con rat nhiéu tiém nang dé phat trién cac dich vu sd, irng dung Al, dién toan
dam may, va an ninh mang.

« Viét Nam dang dinh vi minh 1a trung tadm Iap rép, thir nghiém va thiét ké chip, vdi muc
tiéu doanh thu tlr nganh ban dan dat hang ty USD vao ndm 2030.

e Thijtrudng trung tam di liéu va dién todn ddm may tai Viét Nam con rat so khai so vdi
cac nudc nhu Singapore hay Hong Kong, du dan so 1én gap 30 [an. Chinh phu dat
muc tiéu dua Viét Nam thanh trung tam k¥ thuat s6 khu vuc, tao co héi Ién cho céc
doanh nghiép cdng nghé.

e Hién cé hon 1.500 doanh nghiép CNTT Viét Nam hoat déng & thi trudong quoc t€,
mang vé doanh thu khoang 7,5 ty USD (chiém 80% tong doanh thu nganh CNTT). Vdi
nhu cau chuyén doéi s6 toan cau tdng cao, thj truong xuat khau con nhiéu co hoi dé
ma& réng.

Két luan

Dua trén 4 tiéu chi da néu chung t6i danh gia FPT la m6t cd phiéu co tiém ndng tang
trudng bén viing vé mat dai han.

M6t s6 y kién cho rang FPT dd & mic dinh gid qua cao do c6 phiéu da tang lién tuc
nhirng n@m gan day, tuy nhién néu so sanh vdi muc trung binh clia nganh cdng nghé thé
gidi thi FPT van & murc gia hop ly doi véi doanh nghiép lién tuc tdng trudng hiém cé & thj
truong ching khoan Viét Nam.

e Cac cOng ty phan mém Ién (nhu Adyen) cé P/E rat cao, tham chi l1én téi 300 vao nam
2020, nhung trung binh nganh phan mém toan cau hién nay roi vao khoang 40-50.

e Ban dan: Nganh ban dan cé trién vong tang trudng lgi nhuan 23%/nam, dan dén P/E
trung binh khoang 25-35, thap hon phan mém nhung van cao hon céc nganh truyén
thong.

e Dich vu CNTT: P/E trung binh thap hon, khoang 20-30, do téc d6 tang trudng on dinh
nhung khong bung nd nhu phan mém hay Al

FPT hién tai dang c6 mic P/E a 20.8, mot mic P/E khéng thé xem la cao ddi vdi nganh
cbng nghé, néu so sanh vdi trung binh cua thé gidi thi FPT van & muirc kha thap.
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Ky vong gi 6 ky PHCD 15.04 cua FPT

Cudc hop Dai hdi dong co6 déng (DHDCD) thudng nién 2025 cua FPT, du kién t6 churc
vao ngay 15/4/2025 tai Ha N6i, duoc ky vong sé mang dén moét s6 ndi dung quan trong
dua trén thong tin hién cé va xu hudng hoat ddéng cua tap doan. Dudi day la nhiing diém
Ky vong chinh:

e FPT da céng bd muc tiéu doanh thu 75.400 ty dong (tdng 20%) va Igi nhudn trudc
thué 13.395 ty dong (tdng 21%) cho ndm 2025, tiép tuc duy tri da tdng trudng hai chit
sO trong 5 nam lién tiép.

e FPT du kién duy tri chinh sach c6 tic 6n dinh vdi ty 1&é 20% bang tién mat (da tam
irng 10% trong 2024, phan con lai du kién chi tra quy 11/2025) va phat hanh c6 phiéu
thudng ty 1€ 15%. Day la ndm th( 7 lién tiép FPT gilr co tuc tién mat 20% va nam thu
3 phat hanh c6 phiéu thudng 15%.

e FPT d3 thdong qua dinh hudng chién Iuge giai doan 2025-2027, tap trung vao chuyén
doi thdng minh va mé réng toan cau. DHDCD cé thé cung cdp thém thong tin vé céac
k€ hoach M&A (mua bdn va sap nhap), dau tu vao cdng nghé mdéi nhu GPU-as-a-
Service (du kién dat doanh thu 100 triéu USD vao 2027), va dao tao nhan luc chat
lugng cao trong Iinh vuc ban dan (muc tiéu 10.000 k§ su vao 2030). Cac hgp doéng
I6n, nhu du éan 225 triéu USD tai MY, cling cé thé duoc cédp nhat dé cung cd niém tin
cua co dong.

e FPT du kién chi 11.000 ty doéng trong 2025 dé dau tu vao céng nghé (6.000 ty doéng
cho t6 hgp van phong va nha may Al), vién théng (2.500 ty déng nang cap ha tang,
cap bién), va gido duc (md rong céc co sd dao tao). Co déng cd thé mong dgi thdong
tin chi tiét vé tién dé cac du an nay, dac biét 1a nha may Al tai Viét Nam va Nhat Ban,
cling nhu k& hoach cai thién tang trudng tuyén sinh gido duc sau nam 2024 khé
khan.

e HDQT d3a tai bd nhiém 6ng Nguyén Van Khoa lam Téng Gidam doc nhiém ky 2025-
2028. DHDCD c6 thé thao luan thém vé cac k& hoach phat trien d6i ngl 1anh dao,
chinh sach ESOP (phat hanh c6 phi€u cho nhan vién), va chién lugc gitt chan nhan tai
trong boi cdnh canh tranh toan cau.

e Ban lanh dao cé thé chia sé danh gid vé trién vong thi trudng cong nghé théng tin,
dac biét tai My (ky vong phuc ho6i chi tiéu CNTT dudi nhiém ky Trump) va Nhat Ban
(md rong dich vu GPU). Dong thoi, céc rui ro nhu canh tranh trong gido duc tu nhan,
chi phi nhan su tadng, hay bién ddng kinh té toan cau ciling cé thé dugc dé cap dé co
doéng nam ro.

DHDCD 2025 cua FPT dugc ky vong sé& cung cd niém tin cia co6 dong théng qua cac ké
hoach tang trudng ré rang, chinh sach co tic 6n dinh, va chién lugc md rong toan cau.
Tuy nhién, nha dau tu cling sé quan tdm dén cach FPT quan ly rui ro va tan dung co hoi
trong bGi canh kinh t& bién déng. D& co thong tin chinh xac nhat, c6 déng nén theo doi
tai liéu hop va nghj quyét duogc cong bo trude va sau su kién
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